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RAPORTUL TRIMESTRIAL -  31.03. 2005

(conform Regulamentului nr. 2/1996 al CNVM)

Data raportului  17.03.2005


S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IAŞI, Sos. Naţională, nr.5

· Telefon: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: R1967132
1. Situaţia economico-financiară

Proprietatea asupra capitalului este mixtă: 49,06% proprietate privată şi 50,94% proprietate de stat disponibilă pentru privatizare. Numarul de actiuni al societatii este de 26.623.494, societatea avand capital majoritar de stat, instituindu-se o procedură de administrare specială în perioada privatizării.

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrari SAPARD – modernizari drumuri comunale in judetele Moldovei (Suceava, Vaslui);

· Constructii cladiri cu instalatii aferente;

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, prin Statia de asfalt Letcani;

· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate pana la 31.03.2005 sunt de 19.624.534 mii lei cu un volum de cheltuieli de 37.684.447 mii lei rezultand o pierdere de 18.059.913 mii lei.

a) Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu situatia la 31.03. 2004, situaţia se prezintă astfel:

Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
Sold la 31 martie
±
Structura


2004
2005

2004
2005

1. Active imobilizate (AI)
134.398.721
142.425.926
8.027.205
27,22
32,72

- terenuri
6.106.900
8.806.900
2.700.000
1,23
2,02

- mijloace fixe (MF)
85.377.936
85.208.612
-169.324
17,29
19,57

2. Active circulante (AC)
325.502.757
291.687.686
-33.815.071
65,93
67,00

- disponibilităţi băneşti
3.512.091
365.157
-3.146.934
0,71
0,08

- creanţe
283.570.887
257.040.662
-26.530.225
57,45
59,04

3. Activ total (AT)
493.676.457
435.340.618
-58.335.839
100
100

     4. Cifra de afaceri (CA)
38.306.584
16.467.569
-21.839.015
X
X

     5. Raportul dintre AC/AI
2,42
2,04
-0,38
X
X

     6. Raportul dintre MF/AC
0,26
0,29
0.03
X
X

     7. Rata de imobilizare AI/AT
0,27
0,32
0.05
X
X

     8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
0,07
0,03
-0,04
X
X

     9. Capacitatea tehnică

            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
18,00
19,00
1,00
X
X

    10. Capitaluri proprii
-20.568.195
-116.329.920
-95.761.725
-4,17
-0.27

    11. Datorii
514.102.843
551.522.381
37.419.538
104,14
126,69

    12. Pasiv total
493.676.457
435.340.618
-58.335.839
100
100

    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
20,63
16,35
-4,28
x
X

    14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

                                   Datorii                 *    
                                        Capitaluri proprii  
-24,99
-4,74
0
x
x

                                                                                                                                                                           mii lei

La 31.03. 2005 se înregistrează o scadere a activului comparativ cu aceeasi perioada a anului 2004 cu 58.335.839 mii lei, scadere datorată reducerii activelor circulante cu 33.815.071 mii lei.

Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere  cu  5,5%, iar activele circulante  cresc cu 1,07%.

b) Raportul dintre AC/AI a scazut de la 2,42% la data de 31.03.2004 la 2,04 la data de 31.03.2005, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o ponderea ridicată a activelor circulante ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor circulante, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC şi AI/AT, raport ce ramane relativ constant.

Datorită blocajului financiar, datoriile cresc cu 37.419.538 mii lei faţă de aceaşi perioadă a anului trecut. Acest lucru se reflecta si in  structura acestora în total pasiv ce creste de la 104,14 în 2004 la 126,69 în 2005, datorită scaderii capitalurilor proprii de la       -20.568.195 mii lei în 2004 la -116.329.920 mii lei în 2005. Astfel rata brută de îndatorare faţă de capitalul propriu înregistrează o creştere de la -24,99 în 2004 la -4,74 în 2005.

Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a scazut semnificativ faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut cu 42,96% datorita lipsei de activitate in perioada de iarna şi, totodată, din cauza blocajului financiar, ritmul de încasare a creanţelor este lent, ducând astfel la nerespectarea scadenţei datoriilor curente.

2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferente perioadei pana la 31.03.2005, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o creştere a volumului şi structurii surselor financiare.

Pana la 30.09.2004, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu aceeasi perioada a anului 2004, înregistrează o scădere, de la 65% la 54%. Această evoluţie se datorează îndeosebi creşterii datoriilor pe termen lung şi mediu şi a creşterii celor pe termen scurt într-un ritm mai rapid decât mijloacele circulante, ca urmare a blocajului financiar ce s-a accentuat progresiv.

2.2. Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:


Cheltuieli de exploatare
Cheltuieli financiare
Cheltuieli excepţionale
TOTAL

31.03.2004
61.747.056
943.819
0
62.722.910

31.03.2005
36.820.620
863.827
0
37.684.447


Venituri din exploatare
Venituri financiare
Venituri excepţionale
TOTAL

31.03.2004
44.394.468
57.177
0
44.483.680

31.03.2005
18.253.065
1.371.469
0
19.656.570

Principalul indicator pentru urmărirea evoluţiei cheltuielilor aferente veniturilor este rata de eficienţă a cheltuielilor totale. Acest indicator înregistrează o creştere de la 1.410 lei la 1.000 lei venit la 31.03.2004, 1.917 la 1.064 lei la 1.000 lei venit la 31.03.2005.

Ca şi în perioadele anterioare, rămâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.

La 31.03.2004 societatea inregistreaza datorii totale de 551.522.381 mii lei. Volumul ridicat al datoriilor se datoreaza lichiditatii reduse datorita blocajului generalizat din economie, precum si circuitului anevoios de incasare derulat prin Trezorerii. Odata cu transformarea societatii in majoritar de stat (incepand cu 12.07.2004) s-a recurs la aplicarea legii 137 pentru accelerarea privatizarii, stergerea datoriilor catre bugetele statului (intr-un procent de aproape 100%), incetarea pretentiilor D.G.F.P asupra bunurilor mobile si imobile in ceea ce priveste sechestrarea si, ulterior, vanzarea lor publica.

3 Schimbări care afectează capitalul social şi administrarea societăţii comerciale

3.1. [Descrieţi orice caz în care societatea comercială a fost în imposibilitate de a-şi respecta obligaţiile financiare în timpul perioadei respective. ]


Comparativ cu anul 2004 persistă în continuare blocajul financiar, lipsa de lucrări şi de lichidităţi pentru asigurarea salariilor şi tergiversări în scopul privatizării.

3.2. [Descrieţi orice modificări privind drepturile deţinătorilor de valori mobiliare emise de societatea comercială. ]


3.3. (Descrieţi problemele care au  fost supuse dezbaterii deţinătorilor de valori mobiliare. Indicaţi care este natura problemei, rezultatele votării şi data adunării. ]


De la începutul anului 2005 au fost două Adunări Generale Ordinare a Acţionarilor în cadrul cărora a fost ales un nou Consiliul de Administraţie conform hotărârilor anexate.
4 Anexe
[Indicaţi şi anexaţi documentele justificative pentru toate modificările aduse actelor constitutive ale societăţii comerciale, precum şi structurilor de conducere ale societăţii comerciale 
INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI

Denumirea indicatorului


Mod de calcul
Rezultat

1. Indicatorul lichiditãtii curente


Active curente/Datorii

curente


0,54

2. Indicatorul gradului de îndatorare


Capital împrumutat/Capital

propriu x100

Capital împrumutat/Capital

angajat x100


-0,93

-0,94

3. Viteza de rotatie a debitelor - clienţi


Sold mediu clienti/Cifra de

afaceri x 365


5.436,45

4. Viteza de rotatie a

activelor imobilizate 4)


Cifra de afaceri/Active

imobilizate

0,12

Notă:

1) Oferã garantia acoperii datoriilor curente din activele curente.

Valoarea recomandatã acceptabilã este aproximativ 2.

2) Exprimã eficacitatea managementului riscului de credit, indicând potentiale probleme

de finantare, de lichiditate, cu influente în onorarea angajamentelor asumate.

Capital împrumutat = Credite peste 1 an

Capital angajat = Capital împrumutat + Capital propriu

3) Exprimã eficacitatea societãtii în colectarea creantelor sale, respectiv numãrul de zile

pânã la data la care debitorii îºi achitã datoriile cãtre societate.

4) Exprimã eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de

afaceri (pentru SIF valoarea veniturilor activitãtii curente) generate de o anumitã cantitate

de active imobilizate.
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